Projekt
z dnia 3 listopada 2014 r.
Zatwierdzony przez .......ccccceeveeennn.

UCHWALA NR
RADY MIASTA SANDOMIERZA

z dnia 2014 r.

w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz okreslenia zasad ich zbywania, nabywania
I wykupu.

Na podstawie art. 18 ust. 2 pkt 9lit. b oraz art. 58 ust. 1 ustawy zdnia 8 marca 1990 roku
0 samorzadzie gminnym (tj. Dz. U. z 2013 r. poz.594, 645,1318) oraz art. 89 ust.1 pkt 2,3 ustawy
z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (tj. Dz. U. z 2013 r. poz. 885 z p6zn. zm.) oraz
na podstawie art.2pkt 2i art.9pkt 3ustawy zdnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
(tj. Dz. U. z 2014 r. Nr 730)

Rada Miasta Sandomierza
uchwala co nastepuje:

§ 1.

1. Miasto Sandomierz wyemituje maksymalnie 9.750 (slownie: dziewie¢ tysigcy siedemset
pigcdziesiat) sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda do kwoty 9.750.000 PLN (stownie:
dziewie¢ milionéw siedemset piecdziesiat tysiecy zlotych);

2. Emisja obligacji zostanie dokonana w trybie oferty niepublicznej poprzez skierowanie
propozycji nabycia obligacji do indywidualnych adresatow, w liczbie mniejszej niz 100 (sto) osob;

3. Obligacje wyemitowane zostang w 12 (stownie: dwunastu seriach w 2014 roku — seria Al4,
B14, C14, D14, E14, F14, G14, H14, 114, )14, K14, L14):

a) seria Al14; obligacje 1- roczne na kwote 1.000.000 zt, nie pdZzniej niz 31 grudnia 2014 r.,
b) seria B14; obligacje 2 — letnie na kwote 1.000.000 zt, nie p6zniej niz 31 grudnia 2014 r.,
c) seria C14; obligacje 3 — letnie na kwotg 100.000 zt, nie p6zniej niz 31 grudnia 2014 r.,
d) seria D14; obligacje 4 — letnie na kwote 100.000 zt, nie p6zniej niz 31 grudnia 2014 r.

e) seria E14; obligacje 5 — letnie na kwote 100.000 z, nie pézniej niz 31 grudnia 2014 r.,

f) seria F14; obligacje 6 — letnie na kwotg 1.000.000 zt, nie p6zniej niz 31 grudnia 2014 r.,
) seria G14; obligacje 7 — letnie na kwote 1.000.000 zI, nie po6zniej niz 31 grudnia 2014 r.,
h) seria H14; obligacje 8 — letnie na kwote 1.000.000 zi, nie p6zniej niz 31 grudnia 2014 r.,
i) seria 114; obligacje 9 — letnie na kwote 1.450.000 zt, nie pézniej niz 31 grudnia 2014 r.,
j) seria J14; obligacje 10 — letnie na kwote 1.000.000 zt, nie p6zniej niz 31 grudnia 2014 r.,
k) seria K14; obligacjell — letnie na kwote 1.000.000 zt, nie pdzniej niz 31 grudnia 2014 r.,
1) seria L14; obligacje 12 — letnie na kwote 1.000.000 zt, nie pézniej niz 31 grudnia 2014 r.;
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4. Cena emisyjna jednej obligacji bedzie rowna wartosci nominalnej obligacji — 1.000,00 zt (jeden
tysigc ztotych);

5. Obligacje mogg nie mie¢ formy dokumentu;

6. Obligacje nie beda zabezpieczone.

§ 2.

Celem emisji obligacji jest pozyskanie srodkow na splate wczesniej zaciggnietych zobowigzan
z tytutu emisji obligacji komunalnych zapadajacych w latach 2015-2016.

§ 3.

Obligacje zostang wykupione zdochodéw budzetu Gminy pochodzacych =z podatku od
nieruchomosci oraz udziatow w podatku dochodowym od 0s6b fizycznych w latach 2015 - 2026.

§4.

1. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, ustalane przed rozpoczeciem kazdego podtrocznego
(6- miesiecznego) okresu odsetkowego, jako stawka bazowa WIBOR 6M ustalana na podstawie
notowania na dwa dni robocze przed rozpoczgciem danego okresu odsetkowego, powigkszonego
0 marz¢ dla inwestorow;

2. Oprocentowanie wyptaca si¢ w Okresach potrocznych (6- miesigcznych) liczonych od daty
emisji, w nastepnym dniu roboczym po uptywie danego okresu odsetkowego, co okreslone zostanie
W propozycji nabycia obligacji. Jezeli termin wyptaty przypadnie w sobote lub dzien ustawowo wolny
od pracy, wyptata oprocentowania nastgpi w najblizszym dniu roboczym,;

3. Obligacje nie beda oprocentowane poczynajac od dnia wykupu.

§5.
1. Wykup obligacji nastapi po uptywie:

a) 1 roku od daty emisji dla obligacji serii Al4,
b) 2 lat od daty emisji dla obligacji serii B14,
¢) 3 lat od daty emisji dla obligacji serii C14,
d) 4 lat od daty emisji dla obligacji serii D14,
e) 5 lat od daty emisji dla obligacji serii E14,

f) 6 lat od daty emisji dla obligacji serii F14,

g) 7 lat od daty emisji dla obligacji serii G14,
h) 8 lat od daty emisji dla obligacji serii H14,
i) 9 lat od daty emisji dla obligacji serii 114,

j) 10 lat od daty emisji dla obligacji serii J14,
k) 11 lat od daty emisji dla obligacji serii K14,
1) 12 lat od daty emisji dla obligacji serii L14,
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2. Wykup obligacji nastepowaé bedzie po cenie nominalnej. Jezeli termin wykupu  obligacji
przypadnie w sobote lub dzien ustawowo wolny od pracy, wykup nastgpi w najblizszym dniu
roboczym;

3. Ostateczny termin wykupu obligacji nastapi w terminie do 31 grudnia 2026 roku;

4. Dopuszcza si¢ mozliwos¢ nabycia przez emitenta obligacji dowolnej serii przed terminem
wykupu w celu ich umorzenia.

§ 6.

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Burmistrzowi Miasta Sandomierza, ktory jest upowazniony do
zawarcia umowy z bankiem, ktoremu zostang powierzone czynnos$ci zwigzane z organizacja i obstuga
emisji ~ obligacji, dokonywania  wszelkich  czynno$ci  zwigzanych  z przygotowaniem
i przeprowadzeniem emisji obligacji oraz do wypetnienia §wiadczen wynikajacych z obligacji.

§7.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Rady
Miasta

Marceli Czerwinski
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Uzasadnienie

Niniejsza uchwata stanowi formalny poczatek i podstawe prawng procedury uruchamiania emisji
obligacji komunalnych w trybie emisji niepublicznej. Obligacje komunalne to papiery wartosciowe
emitowane przez jednostk¢ samorzadu terytorialnego. Jednostka samorzadowa otrzymuje od
nabywcow obligacji $rodki pienigzne, natomiast sama jest zobowigzana do zaptaty obligatariuszom
odsetek i wykupu obligacji po okreslonym czasie. Emisja obligacji ma na celu poprawe wartosci
wskaznikow obstugi zadtuzenia z art.243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych
w roku 2015, poprzez pozyskanie srodkéw pienieznych na wczesniejsza splate rat kapitalowych
i wykup wyemitowanych obligacji. Od roku 2014 przestat obowigzywacé wskaznik zadluzenia 60%
(tj. stan zadluzenia na koniec roku budzetowego do wykonanych dochodéw na koniec roku
budzetowego) 1iobowigzuje wskaznik zadluzenia wynikajacy zart. 243 ustawy o finansach
publicznych. Wskaznik ten okreslany jest wzorem, w ktorym stosunek sptaty dtugu i odsetek w danym
roku (rozchodéw z tytutu sptaty rat kapitatowych oraz wykupu obligacji powigkszonych o wydatki
biezagce na obstuge dlugu) do dochodow ogoélem tego roku nie moze przekroczy¢ sredniej
arytmetycznej obliczanej odrebnie dla kazdego roku z kolejnych trzech lat poprzedzajacych dany rok
W nastgpujacy sposob:

(R +0J 1 [Dbn_l +Sm,, ~Wb,, Db, +Sm,,~Wb,, Db, +Sm,, —vvbn_3J

<—*
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Gdzie poszczegolne symbole oznaczaja:

R - planowana na rok budzetowy tagcznag kwotg z tytutu splaty rat kredytow i pozyczek, o ktorych
mowa W art. 89 ust. 1 pkt 2-4 oraz art. 90, oraz wykupow papierow wartosciowych emitowanych na
cele okres$lone w art. 89 ust. 1 pkt 2-4 oraz art. 90,

O- planowane na rok budzetowy odsetki od kredytéw ipozyczek, o ktorych mowa
wart. 89 ust. 1i art. 90, odsetki i dyskonto od papieréw wartosciowych emitowanych na cele
okreslone w art. 89 ust. 1 i art. 90 oraz sptaty kwot wynikajacych z udzielonych poreczen i gwarancji,

D - dochody ogdtem budzetu w danym roku budzetowym,

Db -  dochody biezace,

Sm - dochody ze sprzedazy majatku,

Wb -  wydatki biezace,

n- rok budzetowy, na ktory ustalana jest relacja,

n-1-  rok poprzedzajacy rok budzetowy, na ktory ustalana jest relacja,
n-2 -  rok poprzedzajacy rok budzetowy o dwa lata,

n-3-  rok poprzedzajacy rok budzetowy o trzy lata.

Obligacje komunalne w swej istocie spelniaja funkcj¢ kredytu, jednak sa dla Gminy bardziej korzystne
niz tradycyjny kredyt bankowy. Wynika to przede wszystkim z uwagi na ich elastyczno$¢. Instrument
ten daje mozliwos¢ okre$lenia takich terminow wykupu, ktore zapewniajg bezpieczenstwo w zakresie
ptynnosci finansowej budzetu. Celem prawidlowego przeprowadzenia konsolidacji zadluzenia gminy
jest wczesniejszy wykup obligacji wyemitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego
zapadajacych w latach 2015 i 2016, ktorych marza wynosi 2,05 p.p. a podstawg oprocentowania jest
WIBOR 6M. Nowe wyemitowane w roku 2014 obligacje maja nizsza marze okreslona na poziomie
1,0 p.p- Wykup jest istotnym elementem warunkujagcym przeprowadzenie konsolidacji w ksztalcie
pozwalajacym spetni¢ Gminie wymogi wskaznika opisanego w art. 243 ustawy o finansach
publicznych, a tym samym poprawe funkcjonowania i rozw6j jednostki.
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